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»,Nvidia liefert ab —Trump hin oder her*“: Eckhard Schulte
von MainSky AM sieht Uberlegenheit der US-Unternehmen
bestehen

Nvidia bleibt seiner Rolle als Wachstumsmotor der Tech-Branche treu und setzt
seine Erfolgsserie fort. Im jlingsten Quartal legte der US-Chiphersteller erneut
starke Zahlen vor: Der Umsatz erreichte 44,1 Milliarden Dollar, der Gewinn je
Aktie lag bei 0,96 Dollar, beides leicht Uber den Prognosen der Analysten.
Allerdings triben die Exportrestriktionen der US-Regierung gegentber China
das Bild und entwickeln sich zunehmend zu einem ernsthaften Bremsklotz fur
das internationale Geschaft des Unternehmens.

Eckhard Schulte, Vorstandvorsitzender von MainSky Asset Management,
sieht, dass dieses hohe Margenwachstum weiter far US-Aktien spricht und
kommentiert die jingsten Quartalszahlen: ,Mit der Veroffentlichung der Nvidia-
Zahlen ist die Berichtssaison fiir das erste Quartal abgeschlossen. Einmal mehr
konnte der groBte Kl-Profiteur mit seinen Zahlen tberzeugen. Aller
Handelsbeschrankungen und Zollunsicherheiten zum Trotz Gbertrifft Nvidia bei
Gewinn und Umsatz die Erwartungen, zudem stimmt der Ausblick. Nvidia liefert
ab —Trump hin oder her, Corporate America steht gut da!“
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Insgesamt zeige sich, dass sich die US-Unternehmen weiterhin in einer guten
Verfassung befinden. Im ersten Quartal 2025 haben rund 80 Prozent der im
S&P 500 gelisteten Firmen die Gewinnerwartungen Ubertroffen, das
Gewinnwachstum lag im Jahresvergleich bei rund 15 Prozent und damit knapp
acht Prozent Gber den Erwartungen. Das entspreche in etwa dem langfristigen
Durchschnitt.

wper Technologiesektor bleibt ein Wachstumstreiber und auch die Mag 7 haben
— mit Ausnahme von Tesla und Apple, wo spezifische Themen dominierten —
die Gewinnerwartungen problemlos Ubertroffen. Es zeigt sich aber auch, dass
die Verbreitung von Kl in immer mehr Branchen und Sektoren zu
Effizienzsteigerungen und damit héheren Gewinnmargen fuhrt“, sagt Schulte.
Seit der Kl-Revolution Ende 2022 habe sich das Margenwachstum noch einmal
deutlich beschleunigt. Auch in diesem und im kommenden Jahr sollte sich der
robuste Trend fortsetzen, betont Schulte.

Damit bleibe die Uberlegenheit der US-Unternehmen im Hinblick auf
Gewinnwachstum und Margenstérke bestehen, erklart Schulte: ,Die Diskussion
um Trumps Politik Gberschattet, dass der US-Aktienmarkt viele der
innovativsten und umsatzstarksten Unternehmen der Welt mit globaler
Marktfihrerschaft beheimatet und die Rahmenbedingungen unverandert
deutlich besser als zum Beispiel in Europa sind.”

Zudem dirfte der Fokus von Trumps Politik in der zweiten Jahreshélfte starker
auf die marktfreundlichen Themen Steuersenkungen und Deregulierung
wandern. ,In der Konsequenz sollten auch die groBen US-Indizes noch im
Sommer auf neue Allzeithochs vorriicken kbnnen®, so Schulte.
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